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Programarea în orar a activităţilor: Săptămânal 1 oră de curs + 1 oră de seminar

II. Informaţii despre titularul de curs, seminar, lucrare practică sau laborator

Nume, titlul ştiinţific: Lect. univ. dr. Angela-Maria FILIP
Informaţii de contact: angelafilip@econ.ubbcluj.ro, tel. 0788461072
Ore de audienţă:
III. Descrierea disciplinei:

Obiectivele disciplinei: Cursul vizează familiarizarea masteranzilor cu principiile impunerii internaţionale şi aspectele fiscale ale funcţionării companiilor multinaţionale în diferite jurisdicţii. Concret tematica cursului se axează pe fundamentarea regulilor fiscale privind impunerea venitului şi a rezultatului financiar obţinut de companiile multinaţionale la nivel global şi convergenţa politicilor fiscale adoptate  UE, SUA şi Asia. Regulile transfrontaliere de taxare a venitului, economiile fiscale şi impactul acestora asupra investiţiilor străine directe vor face de asemenea obiectul unor analize şi studii supuse dezbaterilor în cadrul cursurilor şi seminarilor.      
Conţinutul disciplinei: Conţinutul disciplinei se axează pe următoarele aspecte definitorii: impunerea internaţională şi localizarea capitalului, transferuri de proprietate transfrontaliere, coordonarea impozitelor la nivelul OECD, rolul fiscalităţii în stimularea investiţiilor străine directe, competiţie fiscală nocivă, codul de conduită fiscală, tratate privind evitarea dublei impuneri internaţionale, planificarea fiscală a companiile multinaţionale, reguli transfrontaliere de taxare a venitului, opţiuni fiscale ale multinaţionalelor.         
Competenţele dobândite prin absolvirea disciplinei: Disciplina relevă implicaţiile fiscale ale funcţionării companiilor multinaţionale şi opţiunile acestora. Masteranzii se vor familiariza cu conceptele de competiţie fiscală nocivă, cod de conduită fiscală, taxare transfrontalieră şi impunere internaţională. Studiile de caz oferă o viziune comparativă asupra legislaţiei fiscale la nivel global şi competenţe în domeniul planificării fiscale a companiilor multinaţionale.    
Metode utilizate în cadrul predării cursului

Expunerea teoretică, prin mijloace auditive şi vizuale;

Explicarea conceptelor fundamentale privind impunerea internaţională;
Analiza rezultatelor cercetărilor întreprinse în literatura de specialitate;

Răspunsuri directe la întrebările studenţilor;

Încurajarea participării active a studenţilor la curs;

Analiza impactului fiscalităţii asupra localizării capitalului.

Metode utilizate în cadrul predării seminarului

Analiza unor studii de caz relevante privind funcţionarea multinaţionalelor în diferite state ale lumii;

Dezbateri şi discuţii libere privind barierele şi discriminările care intervin în activitatea multinaţionalelor, competiţia fiscală şi strategia fiscală la nivelul UE   
Formarea unor echipe de lucru care vor analiza implicaţiile fiscale ale accesului companiilor multinaţionale pe pieţe noi şi vor elabora planuri fiscale adaptate domeniilor de activitate şi specificului pieţelor vizate;
Implicarea studenţilor în realizarea de studii individuale pe baza modelelor analizate în 

cadrul seminarului, pornind de la noţiunile surprinse la curs;
IV. Bibliografia obligatorie:
1. Beetsma R., Favero C., Missale A., Muscatelli V.A, Natale P., Tirelli P., 2007, Monetary Policy, Fiscal Policy and Labour Markets: Macroeconomic Policymaking in the EMU, Paperback
2. Blomstrom A., Kokko A., Zejan M., 2000, Foreign Direct Investment: Firm and Host Country Strategies, Hardcover Butler K., 2008, Multinational Finance, Paperback
3. Brakman S., Garretsen S., 2008, Foreign Direct Investment and the Multinational Enterprise, Hardcover

4. Carlberg M., 2005, International Economic Policy Coordination, Hardcover
5. Cohen S.D., 2007, Multinational Corporations and Foreign Direct Investment: Avoiding Simplicity, Embracing Complexity, Paperback
6. DePamphilis D., 2009, Mergers, Acquisitions and Other Restructuring Activities, Hardcover
7. Eiteman D.K., Stonehil A.I., Moffett M.H., 2009, Multinational Business Finance, Hardcover

8. Gaughan P.A., 2007, Mergers, Acquisitions and Corporate Restructuring, Hardcover
9. Hines J.Jr., 1995, The Effects of Taxation on Multinational Corporations, Hardcover

10. Hines J.Jr., 2001, International Taxation and Multinational Activity, The University of Chicago Press

11. Inceu A.M., Lazăr D.T., 2006, Finanţe şi bugete publice, Editura Accent

12. Isenbergh J., 2005,  International Taxation, Paperback

13. Micossi S., Parascandolo P., 2010, The Taxation of Multinational Enterprises in the European Union, CEPS, No. 203/feb.2010

14. Miller E.L., 2008, Mergers and Acquisitions: A Step-by-Step Legal and Practical Guide, Hardcover
15. Nandra E.R., 2008, Competiţia fiscală. Infernul şi paradisul fiscal, Editura Sfera Juridică

16. Razin A., Joel Slemrod J., 1992, Taxation in the Global Economy, National Bureau of Economic Research
17. Sauvant K.P., Kristin Mendoza K. Ince I., 2008, The Rise of Transnational Corporations From Emerging Markets: Threat or Opportunity, Hardcover

18. Stewart J.,  2005, Headquarters and Subsidiaries in Multinational Corporations: Strategy, Control and Coordination in the Multinational Corporation, Anthony Rowe Ltd.
19. Tulai C., 2003, Finanţele publice şi fiscalitatea, Editura Casa Cărţii de Ştiinţă

20. Tulai C., Serbu S., 2005, Fiscalitate comparată şi armonizari fiscale, Editura Casa Cărţii de Ştiinţă

21. Văcărel I., Anghelache G., 2002, Finanţe publice, Editura Didactică şi Pedagogică

V. Materiale folosite în cadrul procesului educaţional specific disciplinei: cursuri multiplicate, videoproiector, laptop, retroproiector.

VI. Planificarea/Calendarul întâlnirilor şi a verificărilor/examinărilor intermediare:
Săptămâna I
Tematică curs – Fiscalitatea şi strategiile companiilor multinaţionale
Concepte de bază – activitatea companiilor multinaţionale, raţionamente de creştere, strategii de marketing ale multinaţionalelor, presiunea fiscală şi controlul capitalului
Tematică seminar – Repartizarea studiilor de caz, a proiectelor şi temelor pe parcurs
Bibliografie: 
1. Butler K., 2008, Multinational Finance, Paperback, pg. 135-165

2. Cohen S.D., Multinational Corporations and Foreign Direct Investment: Avoiding Simplicity, Embracing Complexity, pg. 117-178
3. Stewart J.,  2005, Headquarters and Subsidiaries in Multinational Corporations: Strategy, Control and Coordination in the Multinational Corporation, Anthony Rowe Ltd., pg. 16-82
Săptămâna II
Tematică curs – Impactul reglementărilor fiscale internaţionale asupra costului capitalului 
Concepte de bază – estimarea costului capitalului în condiţii de fiscalitate, separarea deciziei de investiţii de decizia de finanţare
Tematică seminar – Deciziile financiare ale companiilor multinaţionale 
Bibliografie: 
1. Butler K., 2008, Multinational Finance, Paperback, pg. 413-444
2. Hines J.Jr., 1995, The Effects of Taxation on Multinational Corporations, Hardcover, pg. 95 - 122
3. Razin A., Joel Slemrod J., 1992, Taxation in the Global Economy, National Bureau of Economic Research, pg. 161-209
Săptămâna III
Tematică curs – Aspecte internaţionale ale impunerii corporaţiilor. Metode de evitare a dublei taxări internaţionale
Concepte de bază – rezidenţa fiscală şi transferul acesteia, principiile taxării internaţionale, preţuri de transfer, transferuri de proprietate transfrontaliere
Tematică seminar – Reguli transfrontaliere de impunere a multinaţionalelor
Bibliografie:
1. Isenbergh J., 2005,  International Taxation, Paperback, pg. 117-144, 195-258

2. Razin A., Joel Slemrod J., 1992, Taxation in the Global Economy, National Bureau of Economic Research, pg. 357-396
Săptămâna IV
Tematică curs – Fiscalitatea şi transferul de tehnologie la nivelul companiilor multinaţionale
Concepte de bază – funcţiunea de cercetare-dezvoltare în cadrul companiilor multinaţionale, transferul de tehnologie şi implicaţiile socio-economice
Tematică seminar – Rolul stabilităţii fiscale în atragerea companiilor multinaţionale
Bibliografie 
1. Blomstrom A., Kokko A., Zejan M., 2000, Foreign Direct Investment: Firm and Host Country Strategies, Hardcover, pg. 203-231

2. Hines J.Jr., 1995, The Effects of Taxation on Multinational Corporations, Hardcover, pg. 225-253
Săptămâna V
Tematică curs – Reguli privind impunerea multinaţionalelor în SUA
Concepte de bază – sistem fiscal teritorial, opţiuni privind politica fiscală, neutralitate externă, neutralitate internă
Tematică seminar – Politica fiscală a companiilor multinaţionale în USA 
Bibliografie: 
1. Cohen S.D., Multinational Corporations and Foreign Direct Investment: Avoiding Simplicity, Embracing Complexity, pg. 233-251
2. Hines J.Jr., 1995, The Effects of Taxation on Multinational Corporations, Hardcover, pg. 7-42
3. Hines J.Jr., 2001, International Taxation and Multinational Activity, The University of Chicago Press, pg. 89-112
4. Razin A., Joel Slemrod J., 1992, Taxation in the Global Economy, National Bureau of Economic Research, pg. 55-78
Săptămâna VI

Tematică curs – Reguli privind impunerea multinaţionalelor în UE
Concepte de bază – principiile pieţei unice, taxarea corporaţiilor în UE, discriminări fiscale, armonizare fiscală, competiţie fiscală
Tematică seminar – Codul de conduită fiscală al UE 
Bibliografie: 
1. Carlberg M., 2005, International Economic Policy Coordination, Hardcover, pg. 9-64
2. Micossi S., Parascandolo P., 2010, The Taxation of Multinational Enterprises in the European Union, CEPS, No. 203/feb.2010

Săptămâna VII

Tematică curs – Politica şi planificarea fiscală a companiilor multinaţionale
Concepte de bază – structura capitalului companiilor multinaţionale sub imperiul competiţiei fiscale, strategii fiscale ale multinaţionalelor, paradisuri fiscale  
Tematică seminar – Evitarea impunerii şi paradisurile fiscale
Bibliografie: 
1. Hines J.Jr., 2001, International Taxation and Multinational Activity, The University of Chicago Press, pg. 113-142
2. Nandra E.R., 2008, Competiţia fiscală. Infernul şi paradisul fiscal, Editura Sfera Juridică, pg. 112-230

Săptămâna VIII

Tematică curs – Impactul socio-economic al multinaţionalelor asupra ţărilor gazdă
Concepte de bază – investiţiile străine directe, efectul reinvestirii venitului asupra preţului acţiunilor, creştere economică, competiţie fiscală
Tematică seminar – Competiţia internaţională a ţărilor gazdă
Bibliografie: 
1. Brakman S., Garretsen S., 2008, Foreign Direct Investment and the Multinational Enterprise, Hardcover, pg. 2-38
2. Blomstrom A., Kokko A., Zejan M., 2000, Foreign Direct Investment: Firm and Host Country Strategies, Hardcover, pg. 187-202 

3. Hines J.Jr., 2001, International Taxation and Multinational Activity, The University of Chicago Press, pg. 143-173, 231-264
4. Sauvant K.P., Kristin Mendoza K. Ince I., 2008, The Rise of Transnational Corporations From Emerging Markets: Threat or Opportunity, Hardcover, pg. 183-228

Săptămâna IX

Tematică curs – Investiţiile multinaţionalelor în ţările dezvoltate
Concepte de bază – globalizarea economică, globalizare şi relaţia risc rentabilitate la nivelul multinaţionalelor,  guvernanţa globală
Tematică seminar – Rolul multinaţionalelor în procesul de globalizare economică şi impactul acesteia asupra dezvoltării lor
Bibliografie: 
1. Hines J.Jr., 2001, International Taxation and Multinational Activity, The University of Chicago Press, pg. 39-72
2. Sauvant K.P., Kristin Mendoza K. Ince I., 2008, The Rise of Transnational Corporations From Emerging Markets: Threat or Opportunity, Hardcover, pg. 23-182

Săptămâna X
Tematică curs – Investiţiile multinaţionalelor pe pieţele emergente
Concepte de bază – strategii de intrare pe pieţele emergente, stimulente fiscale de atragere a investitorilor, regimuri fiscale ale pieţelor emergente, risc şi instabilitate fiscală 
Tematică seminar – Rolul investiţiilor străine directe pe pieţele emergente
Bibliografie: 
1. Butler K., 2008, Multinational Finance, Paperback, pg. 531-558
2. Cohen S.D., Multinational Corporations and Foreign Direct Investment: Avoiding Simplicity, Embracing Complexity, pg. 179-204
3. Sauvant K.P., Kristin Mendoza K. Ince I., 2008, The Rise of Transnational Corporations From Emerging Markets: Threat or Opportunity, Hardcover, pg. 229-376
Săptămâna XI

Tematică curs – Sensibilitatea fiscală a investiţiilor străine directe
Concepte de bază – consolidarea fiscală şi creşterea economică, volatilitatea pieţele financiare internaţionale, comportamentul investiţional al multinaţionalelor
Tematică seminar –– Investiţiile străine directe şi creşterea economică
Bibliografie: 
1. Hines J.Jr., 1995, The Effects of Taxation on Multinational Corporations, Hardcover, pg. 123-152
2. Hines J.Jr., 2001, International Taxation and Multinational Activity, The University of Chicago Press, pg. 231-265
Săptămâna XII
Tematică curs – Stimulente fiscale de atragere a investiţiilor străine directe în UE
Concepte de bază – competiţie fiscală nocivă, armonizare fiscală, politica fiscală a UE, cooperare economică europeană
Tematică seminar – Competiţia fiscală nocivă la nivelul UE
Bibliografie: 
1. Beetsma R., Favero C., Missale A., Muscatelli V.A, Natale P., Tirelli P., 2007, Monetary Policy, Fiscal Policy and Labour Markets: Macroeconomic Policymaking in the EMU, Paperback, pg. 91-297
2. Carlberg M., 2005, International Economic Policy Coordination, Hardcover, pg. 123-156 

3. Hallerberg M., Strauch R.R., Von Hagen J., 2009, Fiscal Governance in Europe, pg. 117-198

4. Nandra E.R., 2008, Competiţia fiscală. Infernul şi paradisul fiscal, Editura Sfera Juridică, pg. 7-85
Săptămâna XIII

Tematică curs – Impactul fiscalităţii asupra localizării capitalului 
Concepte de bază – mobilitatea capitalului, atac speculativ, localizarea capitalului,  presiune fiscală, politici de expansiune, cooperare fiscală
Tematică seminar – Perspectivele dezvoltării multinaţionalelor în Europa 
Bibliografie: 
1. Brakman S., Garretsen S., 2008, Foreign Direct Investment and the Multinational Enterprise, Hardcover, pg. 39-66

2. Hines J.Jr., 2001, International Taxation and Multinational Activity, The University of Chicago Press, pg. 201-231
Săptămâna XIV
Tematică curs – Fiscalitatea fuziunilor şi achiziţiilor transfrontaliere
Concepte de bază – fuziuni şi achiziţii transfrontaliere, integrare post-fuziune, efectele fiscale ale  fuziunilor şi achiziţiilor, integrare legislativă
Tematică seminar – Fuziuni şi achiziţii în Europa Centrală şi de Est – studii de caz
Bibliografie: 
1. DePamphilis D., 2009, Mergers, Acquisitions and Other Restructuring Activities, Hardcover, pg. 85-130, 453-488

2. Gaughan P.A., 2007, Mergers, Acquisitions and Corporate Restructuring, Hardcover, pg. 588-600 
3. Miller E.L., 2008, Mergers and Acquisitions: A Step-by-Step Legal and Practical Guide, Hardcover, pg. 171-198

VII. Modul de evaluare:
Nota finală se stabileşte pe baza aprecierii activităţii de la seminar, a proiectelor elaborate de masteranzi şi a notei obţinute la examenul final. 

Astfel, nota finala va fi o medie ponderată, structura acesteia fiind:
- 10% participare la discuţii şi dezbateri;
- 30% prezentarea şi analiza proiectelor elaborate de către studenţii masteranzi;
- 60% nota acordată la examenul final.
VIII. Detalii organizatorice, gestionarea situaţiilor excepţionale:

Prezenţa la ore este obligatorie. În situaţiile în care studenţii vor încerca să fraudeze examenul atrage eliminarea acestora din examen cu posibilitatea exmatriculării în urma discutării în Consiliul Profesoral al Facultăţii. Rezolvarea contestaţiilor în 24 de ore de la afişarea rezultatelor.

IX. Bibliografia opţională:
1. Buckley A., 2003, Multinational Finance, Paperback

2. Duca E., Duca A., 2009, Soluţii fiscale pentru perioada de criză - Reorganizarea afacerilor. Aspecte fiscale, Editura Universul Juridic

3. Lacriţa N.G., 2006, Soluţii la probleme controversate de fiscalitate, Editura Sitech

4. Minea M.S., Costas C.F., 2006, Fiscalitatea în Europa la începutul Mileniului III, Editura Wolterskluwer

5. Moffett M.H., Stonehill A.I., Eiteman D.K., 2008, Fundamentals of Multinational Finance, Hardcover

6. Moraru D., Nedelescu M., 2005, Finanţe publice, Editura Economică
7. Shapiro A.C., 2009, Multinational Financial Management, Hardcover


TITULARUL DISCIPLINEI
Lect. univ. dr. Angela-Maria FILIP
ŞEF DE CATEDRĂ,
Prof.univ.dr. Ioan E. Nistor
